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Vedr. Statskog SFs kjgp av Meraker Brug

Kontroll- og konstitusjonskomiteen viser til beslutning i statsrad 21. oktober 2022 nr. 711 om &
godkjenne fremlagt forslag til Stortinget om kapitalforhgyelse og statlig 1an til Statskog SF og
tilharende Prop. 6 S (2022-2023) Proposisjon til Stortinget (forslag til stortingsvedtak) om
Endringer i statsbudsjettet 2022 under Landbruks- og matdepartementet (kapitalforhayelse og
statlig Ian til Statskog SF).

1. Komiteen viser til Gul bok 2023 kap 8.2 der det fremgar fglgende:

«Normalt ma felgende to vilkar vaere oppfylt for at noe skal kunne budsjetteres som
lAnetransaksjon og fares pa 90-post:

1. Tiltaket ma gi en forventet avkastning som svarer til risikoen ved plasseringen.
2. Avkastningen ma veere finansiell og stamme fra inntekter i et marked.»

a. Erdet riktig forstatt at den konkrete fremgangsmaten for & vurdere om avkastningen
svarer til risikoen, vil veere a beregne en naverdi av kontantstrammen fra
investeringen med et markedsmessig avkastningskrav, der naverdien setter en gvre
grense for hva som kan anses som markedsmessig verdi?

b. Er det riktig forstatt at staten ogsa ma vurdere rimeligheten av analysen, herunder om
elementene i kontantstrammen er rimelige og stammer fra et marked?

c. Erdetriktig forstatt at med «finansiell avkastning» menes den kontantstrgm staten
kan oppna pa investeringen, ikke hvilken kontantstram andre akterer med andre
forutsetninger kunne tenkes a oppna?

2. | Gul bok 2023 kap 8.2 fremgar det videre: «At private investorer deltar i en finansiering
pa samme vilkar som staten, er normalt et argument for at investeringen kan ansees som
markedsmessig.»
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| det motsatte tilfellet, der en investering er for usikker til at eksempelvis private banker
vil gi lan for a finansiere investeringen, vil dette vaere et argument mot at investeringen
kan anses som markedsmessig?

3. | Gul bok 2023 kap 8.2 fremgar det videre: «Private investorer kan ogsa i enkelte tilfeller
ha andre motiver enn ren finansiell avkastning. Hvorvidt privat deltakelse er en reell
markedstest, ma derfor vurderes i hvert enkelt tilfelle (...)»

Dersom en privat investor som falge av verdsettelsesreglene i formuesskatten kan
redusere sin skatteregning ved a giennomfgre investeringen, kan denne merverdien

legges til grunn for hva som er markedsmessig verdi for staten?

4. Hvilken rente betaler staten pa marginen for a lanefinansiere kjgpet av Meraker Brug AS?

Av hensyn til fremdriften i saken ber komiteen om svar innen 13. juni 2023.
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